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Este volumen presenta una revision de las transiciones y transformaciones de los sistemas
bancarios de Espafia y América Latina durante los siglos xix y xx. Desde la creacidn de institu-
ciones hasta el desmantelamiento de otras, en esta obra se incorporan ejemplos a lo largo de
Iberoamérica donde es posible encontrar pormenores de situaciones analizadas a profundi-
dad o detalles y patrones en propuestas mas generales que abren la posibilidad de afianzar la
investigacion de la historia bancaria y sus interacciones con la historia econémica, la historia
empresarial y en si, con la historia financiera. El libro se divide en tres secciones que quieren
identificar varios elementos de la actividad bancaria y su relevancia en procesos de transicién
y transformacion econdmica en la regién y principalmente, en momentos donde varias de es-
tas economias requerian de elementos que facilitaran el engranaje para el desarrollo de nue-
vas actividades o simplemente lograr integrar los ingresos de las explotaciones de recursos
naturales al circuito productivo para impulsar la transformacion manufacturera y posterior-
mente industrial.

En la primera seccién del libro titulada “El despegue bancario en el siglo xix en Espana y
América Latina”, se articulan ocho documentos heterogéneos donde se destacan algunos con
una profundidad en el trabajo de fuentes primarias que permiten entender varios aspectos
de los casos analizados. Los editores argumentan este periodo como “un proceso de avances
y retrocesos” (p. 12) pero claramente estos procesos estaban determinados por aspectos que
iban mas alla de la planeacién de un sistema bancario para economia pequenas en expansion.

Carles Sudria establece un inicio para abordar la situacion de Espafia que sirve para enten-
der cdmo se articulé la actividad bancaria en este pais, pero también como esa tradicién in-
teractuaria luego en Puerto Rico y Cuba. Aunque hace una introduccién de la pluralidad de
emisién en Europa que permite entender varios elementos necesarios para la construccion de
los sistemas bancarios modernos, su analisis de Espafia muestra la influencia que este desarro-
llo tuvo posteriormente en varios de los intentos de estructuras bancarias en América Latina.
Aqui se destaca un elemento fundamental y es cémo la legislacién direccioné el avance del
sistema bancario a partir de reglamentaciones estrictas para la constitucién de bancos de emi-
sion y reglamentaciones laxas para el establecimiento de sociedades de crédito, que en cierta
medida muestra un descuido regulatorio que hizo que estas sociedades no avanzaran de la
misma forma que los bancos de emisién, los cuales se convirtieron posteriormente en la base
del sistema bancario moderno en Espaia.

A partir de un articulo rico en cifras, Andrés Hoyo identifica la transformacion financiera de
Espana con la llegada de las sociedades de crédito que activaron varias regiones comerciales
pero que resaltan la influencia de Madrid muy por encima de las organizaciones de Barcelona
y otras regiones comerciales. Aunque varias sociedades de crédito actuaban en las regiones
con proximidad a los centros de comercio, las sociedades de Madrid lograron avanzar rapida-
mente porque se concentraban en el centro politico y econdmico de Espafa. El autor encuen-
tra algunos elementos que determinan la velocidad de creacion, pero también la velocidad
de clausura de estas sociedades, que tuvo en 1865 su punto de quiebre, es decir, el inicio de
la liquidacién de este tipo de intermediarios, ya que tres afos después se habian liquidado
mas de la mitad (p. 86). Esto como resultado de la pérdida en la capacidad de captar recursos
ajenos y depender cada vez mas de los escasos recursos propios, que se vieron reflejados en
la caida de los precios de sus acciones y en la pérdida de confianza del publico. Una situacion
que era muy frecuente en los nacientes sistemas financieros del siglo xix.
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Andrés Regalsky y Mariano Iglesias identifican varios pormenores del sistema bancario ar-
gentino después de la crisis de Baring, la cual se establece como una crisis que afecté conside-
rablemente las actividades bancarias en Argentina. Pero lo que realmente logra el analisis de
estos autores es que el avance econémico de Argentina trajo consigo la consolidaciéon de un
sistema bancario mucho mas avanzado que el de sus pares en la regiéon. Aunque se vio afec-
tado por las diversas crisis que se dieron en el sistema financiero internacional como el panico
fugaz de 1907 y la crisis generada por la Gran Guerra, los autores analizan el crecimiento es-
tructural de los depdsitos y los créditos tanto de los bancos provinciales, nacionales como ex-
tranjeros. Esta diferenciacién muestra la transformacién del sector bancario en Argentina que
habia dejado de ser dominado por un punado de bancos extranjeros a finales del siglo xix a ser
una competencia de bancos con diferentes iniciativas privadas y gubernamentales que termi-
narian en un patrén propio de la economia argentina del siglo xx y, pareciera que del siglo xxi.
Es decir, el incremento de los depdsitos después de la consolidacion de los sistemas bancarios
fue sequido por el incremento del crédito al sector publico. Otro aspecto para resaltar, aunque
los autores los trabajan por separado, es que el incremento de los créditos al sector publico
tiene una relacion con la reduccién de los encajes, una situacion que abre el espacio a nuevas
discusiones sobre la influencia publica en la estabilidad del sistema bancario argentino.

Carlos Marichal se concentra en la transformacion de la banca desde la experiencia de Ba-
sagoiti Arteta como banquero privado y mercantil inicialmente, hasta directivo de bancos por
acciones en México y Espana. Este comerciante espanol y varios de sus compatriotas tuvieron
un rol esencial en el desarrollo de nuevas actividades agricolas, industriales y bancarias. Aun-
que el autor se apoya sobre las hipotesis de otros autores (pp. 157-158) sugiere que las redes
de parentesco y las redes sociales de inmigrantes fueron elementos claves para la acumula-
cion y el posterior desarrollo de las actividades bancarias. Aunque este hallazgo es un patrén
de las actividades bancarias en diferentes regiones —conocidos como banqueros mercanti-
les—, Marichal toma el concepto de Garcia Lépez de comerciante-banquero pero va mas alla,
porque Basagoiti desarrolla en una primera etapa las actividades de banca privada y gestion
de fortunas para posteriormente convertirse en un banquero de inversién, lo que favorecié
las actividades financieras e industriales en México. En la Ultima etapa de su carrera, Basagoiti
se afianzé en la actividad bancaria como directivo de Banamex y buscé consolidar su conoci-
miento bancario a lado y lado del Atlantico con la fundacién del Banco Hispano Americano.

Wilfried Kisling hace una comparacién sucinta de dos bancos europeos en Brasil, buscando
identificar varios patrones que fueron propios de los bancos britanicos y alemanes en el desa-
rrollo de sus actividades. Los bancos britanicos eran estructuras establecidas en Gran Bretana,
pero la mayor cantidad de sus actividades se centraban en la regién, mientras los bancos ale-
manes seguian una importante interaccion no solo con estructuras alemanas en la regién y
sus propdsitos monetarios, financieros e industriales a largo plazo sino también con sus casas
matrices, quienes mantenian una relaciéon estrecha con las estrategias del imperio y que no se
profundiza en el capitulo. Aunque el autor menciona al finalizar su escrito las debilidades, con-
sidero que las fuentes primarias directamente de los bancos podrian ampliar ain mas el andlisis
comparativo que hace entre estos y podria ser el complemento de varios trabajos que vienen
en camino, referente a la forma de hacer banca por parte de los alemanes en Suramérica.

Angel Martinez hace un excelente trabajo de archivo que permite identificar la debilidad
espanola para construir una estructura bancaria de emisiéon en Puerto Rico y cémo los empre-
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sarios, comerciantes y banqueros mercantiles se echaron la tarea a cuestas para lograr desa-
rrollar actividades bancarias que facilitaran la consolidacion comercial y el crecimiento eco-
noémico de la isla. La legislacion espafiola se demoré mucho en afianzar una estructura que
fuera fructifera para el comercio portefo, al punto que la moneda predilecta para negociar
en laisla era el peso mexicano mas que los mismos intentos de tener una moneda provincial.
Adicionalmente, varias limitaciones juridicas llevaron a crear vehiculos financieros que debian
acudir a otros nombres para poder ejercer actividades de financiamiento de las actividades
tradicionales y nacientes, asi como la competencia que empezaba a generarse con los intere-
ses estadounidenses.

Inés Roldan recurre a la riqueza generada por la profundidad en el uso de fuentes prima-
rias que hacen del texto una aventura en la banca de la isla de Cuba. De los hechos a resaltar
se encuentran la dedicacion e interés de Francisco de Goyri para convertirse en un verdadero
banquero de emisién distante a los exclusivos intereses comerciales, pero que rapidamente
cuando las instituciones se concentran en la acciéon de unos pocos, las dificultades no se hicie-
ron esperar con la muerte de Goyri y se desat6 una intensa inestabilidad en el Banco Espafol
de Cuba (p. 266). Asi mismo, era habitual que muchos de los directores del banco estuvieran
mas preocupados por sus intereses futuros que por la direccion del banco, es decir, parecia
mas un trampolin para una carrera politica o para lograr los propésitos politicos de algunos de
sus gobernadores. Sin olvidar que los enfrentamientos politicos condujeron a varios procesos
donde la estabilidad del banco estuvo en entredicho, asi como la de la misma economia cuba-
na. Finalmente, la guerra y la creciente intervencion de Estados Unidos profundizarian la crisis
financiera, pero esto resulté en la transformacién del banco en una entidad bancaria privada
de cara al cese de la soberania espafola (p. 283).

La propuesta de Miguel Lopez-Morell que se desprende de su obra icénica de los Roths-
child en Espafa permite entender y a su vez articular la forma como el sistema Rothschild se
incorporé en América Latina. A partir de esto se concentra en cuatro paises que a juicio de
Lopez-Morell fueron los mdas importantes para los Rothschild en esta regiéon: Cuba como co-
lonia de Espana, México, Brasil y Chile. En Cuba como parte de los negocios de azucar, tabaco
y en menor medida, durante los primeros anos, de empréstitos contratados en Espafa. Mien-
tras en México si hay claramente un interés hacia las actividades conexas a la mineria, espe-
cialmente por sus intereses en el negocio del mercurio esencial para estas actividades. Brasil
y Chile estuvieron vinculados con la emisién de deuda, pero siempre se ha catalogado a Brasil
como un caso especial de los Rothschild en América Latina y aunque el autor confirma que los
Rothschild no solamente negociaban con monarquias porque siguieron trabajando con el go-
bierno de Brasil después de la abdicacién de Pedro 1, esta fue una de las formas de asegurar la
gran exposicion que habia tenido Rothschild durante la monarquia brasilera, y por eso el con-
trato de un crédito consolidador vigente durante los primeros afios de la republica, el cual se
firmé unos meses antes de la salida de Pedro .. El caso de Chile es importante para lo que era
la economia chilena pero no estuvo a los niveles de exposicién de Brasil.

Adicionalmente, Lopez-Morell argumenta que no hubo interconexién entre las activida-
des en estos cuatro paises y ratifica que no hubo influencia ni cercania politica como sucedié
en Europa, es claro que la cercania politica en Brasil fue crucial para desarrollar los negocios
durante tantos anos y ejemplo de esto fue el lamado de los Rothschild al gobierno brasilero
cuando otras casas bancarias se acercaron para desarrollar negocios, reclamando su tradiciéon
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en las finanzas brasileras. Por otro lado, la cercania con Chile se fue consolidando poco a poco
por la avanzada migracion alemana que se dio hacia esta regién que al parecer fue una de las
formas de conocer el clima de negocios y las posibilidades que se daba en un territorio que
empezo a ser considerado por varios bancos alemanes con los que Rothschild tenia ciertas afi-
nidades e intereses de negocios.

La segunda seccion del libro aborda los antecedentes de la banca central y como varias de
las propuestas privadas evolucionaron hasta convertirse en bancos centrales o como otras
fueron intentos fallidos de los gobiernos por establecer entidades que desarrollaran parte de
las actividades propias de los bancos centrales. Los hallazgos de algunos de los ensayos enri-
guecen la historiografia de la banca central, pero es necesario articular con mayor profundi-
dad como varios eventos monetarios internacionales fueron importantes a la hora de definir
estas estructuras, pero también, como la misma dindmica econdmica interna hizo que los pro-
cesos fueran disimiles con respecto a la coyuntura internacional.

Pedro Tedde de Lorca se acerca al Banco de Espafia como referente de la transformacién
de Espaina a mediados del siglo xix, pero direcciona su andlisis a la incorporacién de este pais
a la inversidn extranjera en dos procesos: la inversion francesa y posteriormente la inversién
britanica. La expansion de las inversiones traeria dificultades financieras al incrementarse la
especulacién con los titulos ferroviarios, pero también como resultado de varias situaciones
que se juntaron como la crisis agricola, los desbalances macroeconémicos y la crisis financiera
internacional como parte del encarecimiento del crédito por la guerra de Secesién en Estados
Unidos y la posicion prusiana en Europa (p. 338). El Banco de Espaia tuvo que enfrentar todas
estas situaciones al tener una alta exposicion como tenedor de titulos publicos. La vulnerabi-
lidad financiera y después, politica del Banco de Espafa, lo puso en dificultades al punto de
limitar el cambio de billetes por metalico y de atender normalmente las operaciones de des-
cuentos y préstamos con sus clientes (p. 343). Esto resultaria en una ampliacién del capital a
través de subasta de acciones sumado a una serie de créditos que permitieron la superviven-
cia de la entidad.

Ricardo Solis centra su analisis en el periodo mas algido de la guerra civil mexicanay el im-
pacto mas fuerte a los bancos de emision como el Banco Nacional de México (snm). Con detalle
y un amplio uso de fuentes primarias, Solis identifica el impacto de la guerra civil no solo des-
de el punto de vista del enfrentamiento armado entre las diferentes facciones sino la mas de-
licada para los bancos como fue el proceso de incautacién por parte del nuevo gobierno que
asumio el poder en 1916. Esta situacion generd una fractura del sistema bancario, pero tam-
bién de la libre empresa y asociacién privada. Aunque el autor se concentra en el Bnm, también
facilita informacién de otras instituciones, lo que permite entender el deterioro generalizado
del sistema bancario durante el periodo analizado desde elementos como la transformacién
de su balance hasta las variaciones en los precios de las acciones de mas treinta bancos que
funcionaban al comienzo del periodo.

Monica Gomez analiza el periodo posterior a 1929 y la transicién de la Caja de Conversion
para constituirse como banco central. Hace un analisis detallado de los cambios instituciona-
les que guiaron a la Caja hacia un escenario mas enfocado a la estabilidad del mercado na-
cional y reducir la dependencia extranjera que habia caracterizado las actividades financie-
ras en Argentina. El fin del patrén oro, el control de cambios asi como la reglamentacién del
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empréstito patridtico que seria otra forma de financiar al sector publico a través de emisiéon
monetaria, eran situaciones propicias para que la economia argentina mirara internamente
a la hora de definir su estructura monetaria; pero también la caida de las actividades de co-
mercio exterior que hicieron que el Estado acudiera en mayor proporcién a la financiacién del
Banco de la Nacién y reducir la dependencia de la financiacién externa. Aunque esta se podria
ver como una forma de reducir esa dependencia, Argentina contrataba créditos locales para
pagar sus obligaciones externas que hacian girar la balanza hacia una mayor dependencia del
sistema bancario local y reducir la exposicién cambiaria ante una permanente necesidad de
financiacion por parte del estado nacional. La Caja de Conversion daria un paso fundamen-
tal al implementar una politica de redescuentos para los bancos ante la afectacion que tuvie-
ron los depositos por la crisis de 1929 y la desconfianza del publico en el sistema bancario la
cual perduraria hasta entrada la década de 1930. Esta politica en aras de mantener la liquidez
fue fundamental para la estabilidad del sistema bancario, pero también se convertia en una
forma de mantener la liquidez ante los futuros requerimientos de financiacién por parte del
Estado Nacional.

Adolfo Meisel-Roca desarrolla nuevamente los antecedentes del Banco de la Republica,
pero enfocandose en la interaccién de los bancos comerciales y los intentos politicos de es-
tablecer un banco central. En este periodo conocido como de banca libre fueron varios los
intentos politicos y solamente uno se acerco a cristalizarse como lo mas parecido a un banco
central: el Banco Nacional. Lamentablemente, este banco se convirtié en un bastion politico y
fiscal que llevo a que el descontrol en sus emisiones, las cuales favorecian al gobierno, obligara
a su curso forzoso y al retiro de las facultades de emision de los demds bancos comerciales, si-
tuaciéon que se present6 hasta la liquidacién del Banco Nacional en 1893. Aunque Meisel-Roca
argumenta que las emisiones fueron altas, pero no excesivas (p. 415), si fue el inicio de un pe-
riodo de inestabilidad monetaria que se agudizaria con la guerra civil de los Mil Dias pero que
traeria como forma de estabilizar politica y econdmicamente a Colombia, el establecimiento
del peso de oro como una unidad monetaria al finalizar los enfrentamientos. En 1909 se cre6
la Junta de Conversion que fue efectiva a la hora de establecer la convertibilidad de todos los
billetes emitidos previamente a 1903 y acercarse nuevamente al establecimiento del patron
oro. No obstante, la Gran Guerra afecté todos esos planes y Meisel-Roca lo establece como una
de las razones para no lograr la implementacién del patrén oro. Finalmente, el debate entre
la banca multiple y la banca central se dio durante el periodo posterior a la guerra de los Mil
Dias y se incliné hacia un banco Unico de emisién por la influencia que tuvo la instauracion de
la Reserva Federal en Estados Unidos en 1913. El banco central en Colombia seria autorizado
después de un dificil y largo proceso de decisién, pero fue necesario para la concertacion y
tranquilidad de los intereses privados y publicos convocar la asesoria de Edwin Kemmerer que
satisficiera a todos.

André Villela analiza el largo camino de una autoridad monetaria centralizada en una sola
entidad, que inicié con algunos intentos durante el imperio brasilefio y después en los pri-
meros anos de la republica varios procesos terminaron en quiebras como el Banco de la Re-
publica. De ahi en adelante, algunos bancos asumieron una serie de actividades propias de
un banco central, pero sin desarrollarse en su totalidad y en ocasiones, sin la continuidad que
requiere la politica monetaria. El ejemplo caracteristico de Brasil es que los intereses politicos
fueron poderosos en el disefio de un banco central y solo fue hasta la transformacién de la
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década de 1990, donde se logré aproximar a Brasil a un banco central en toda su proporcién
como se tenian en los paises de la region o en los paises desarrollados.

En la tercera seccidn titulada “La banca de desarrollo desde la Segunda Guerra Mundial” se
analizan tres propuestas de la banca de desarrollo que habitualmente es analizada coyuntu-
ralmente pero no se identifican las estructuras que han definido los procesos de largo plazo.
Estos procesos hacen que algunos casos hayan tenido mayor éxito que otros, no porque sean
facilmente comparables, sino porque integraron varios factores que iban mas alla de la banca
de desarrollo. Ejemplo de esto es el primer ensayo de esta seccidon que integra varios aspectos
politicos que fueron fundamentales para fortalecer el engranaje del banco de desarrollo. Clif-
ton, Diaz y Lara analizan el Banco Europeo de Inversiones (ser) como vehiculo de financiacion
de los procesos econdmicos posteriores a la Segunda Guerra Mundial y aunque lo mencionan,
es claro que varias de las actividades que se financiaron debian ir mas rapido que los avances
politicos del comunismo, habitualmente en zonas con algun tipo de atraso econémico frente
a las regiones centrales de la recién creada Comunidad Econédmica Europea. El banco se fue
transformando en la medida en que la Comunidad Europea lo hacia, asi como con la llegada
de nuevos miembros a la organizacion.

Otro elemento para resaltar es cémo el banco tomé varias decisiones de financiar proyec-
tos mas alld de sus miembros, lo que resalta el factor politico, ya que varios de estos pai-
ses 0 eran puntos estratégicos de la periferia europea como Grecia y Turquia o paises que se
desligaban de sus colonias europeas en Africa. Con la finalizacion de la Guerra Fria, los propé-
sitos del banco se destinaron hacia actividades empresariales y se redujeron los procesos de
infraestructura y energia, pero con la ampliacién de 2004 esos proyectos volvieron a ser par-
te de los propdsitos del banco, buscando mejorar las condiciones econémicas de los nuevos
miembros. Adicionalmente, el direccionamiento de los créditos se empezé a fortalecer a partir
del capital suscrito de los paises miembros, lo que hizo que varios préstamos no fueran direc-
cionados exclusivamente hacia regiones menos desarrolladas sino también a los paises que
lideraban el avance econdmico de Europa. Aunque en este proceso varios paises se beneficia-
ron mas que otros, el el logré su propédsito de convertirse en un vehiculo de financiacién para
Europa, en ocasiones direccionado por los asuntos politicos globales y en otros momentos,
por su propio objetivo de consolidar a Europa como una regién desarrollada en la mayoria de
los territorios de sus paises miembros.

Pablo Lopez y Marcelo Rougier exaltan la importancia de los bancos de desarrollo en Amé-
rica Latina como vehiculos que reducen la debilidad de los sistemas financieros y los mercados
de capital de la region ante procesos de industrializacién. América Latina se incorporé en el
proceso de sustitucion de importaciones como motor del desarrollo industrial y en esto fue-
ron fundamentales los bancos de desarrollo. Aunque los autores se centran en dos ejemplos
importantes del avance industrial en la region como son México y Argentina, no deja de perci-
birse que el éxito de algunos bancos en la regién no fue efectivo como el caso del el en Euro-
pa, claramente guardadas las proporciones de los intereses politicos y econémicos que tenia
el Bel para la consolidacion e integracidn europea. Otro punto para destacar fue la consolida-
cion de bancos de desarrollo después de la crisis de 1929, posiblemente porque los bancos lo-
cales privados no tenian la capacidad de financiar actividades que requerian de recursos a lar-
go plazo, pero también por la salida de varios bancos internacionales de la regiéon que podrian
haber sido uno de los financiadores de este proceso. Adicionalmente, es necesario revisar que
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varios de los nuevos bancos centrales en América Latina se dedicaron en algin momento al
crédito de fomento, pero no era suficiente ante la demanda de recursos que traia el modelo
de sustitucion de importaciones. No obstante, el Estado asumidé un rol para el proceso de de-
sarrollo, que en ocasiones iba mas alla del fomento.

Los casos de México y Argentina analizados por los autores muestran varias disparidades
que identifican la inestabilidad politica de Argentina asi como también la integracion politica
y economica de México que le dio posibilidades para mejorar su desarrollo industrial. Aunque
los autores resaltan la integracion de Faninsa con el Banco de México y el Ministerio de Hacien-
da de México, ellos no resaltan un elemento que también pudo darle éxito al banco como fue
la evolucion politica en cabeza de un solo partido politico, el pri, durante gran parte del perio-
do de andlisis; mientras en Argentina la turbulencia politica y los cambios gubernamentales
impregnaron el funcionamiento del Banco Industrial de Crédito Argentino. Los autores resal-
tan que parte del éxito de Faninsa se debié a su forma de fondearse, en gran parte con recur-
sos externos, pero después seria su razén de inestabilidad con la crisis de la deuda de América
Latina y su posterior transformacién que lo alejaria definitivamente del fomento industrial.

Victor Leonardo de Araujo revisa la evolucion del enpes durante los cambios politicos en Bra-
sil en la segunda mitad del siglo xx hasta el periodo de Lula. Fueron varios los cambios en la
forma de operar del banco, pero los recursos del Ministerio de Hacienda fueron parte impor-
tante de su evolucién en diferentes momentos. Aunque de los bancos de desarrollo en Amé-
rica Latina, fue uno de los pocos que acudié a otras formas de financiacidon provenientes de
recursos internos diferentes a los recursos fiscales, el banco se vio direccionado por varios de
los propésitos politicos de los gobernantes. Una visidon desarrollista con Kubiskeck pero una
limitada propuesta industrial ante los intereses de la dictadura militar que se convirtié en una
lucha de poderes entre los militares. El banco tendria una nueva forma de avanzar ante la crisis
de la deuda y la caida de la dictadura militar, la cual generé una transformacién de las activi-
dades de financiamiento y un acercamiento a dos procesos: el social y el rescate de empresas
en dificultades financieras. Con la implementacién nuevamente de la democracia, el banco se
enfrentaria a una serie de dificultades ante el desorden macroeconémico que traté de sub-
sanarse a través del Plan Real pero también, con la incorporacién del banco a obtener finan-
ciacion a través de deuda publica, que seria una de las grandes dificultades posteriormente.
Araujo resalta la importancia de tener la financiacién a través de la recaudacion de impuestos
y de fondos de destinacién especifica que le dieron al banco una importante estabilidad du-
rante gran parte del periodo analizado. No obstante, el ciclo de inversiones siempre estuvo
por delante de los recursos del banco que hicieron que varios proyectos de financiacién no se
lograran. Una situacion propia de los bancos de desarrollo en la region.

Como conclusion a la diversidad de tematicas de historia bancaria, este libro abre varios
caminos para discutir y ampliar la historiografia de un proceso que es fundamental para el en-
tendimiento de la evoluciéon econémica y financiera de nuestra region.





